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Sefioras y sefiores, buenos dias,

Como Presidente del Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Espafioles quiero darles la bienvenida a la Junta General de Accionistas y
agradecer su asistencia a este acto de presentacion de las Cuentas Anuales e

Informe de Gestion del ejercicio 2006.

La Junta que celebramos hoy, en este historico Palacio de la Bolsa, es la
primera tras la salida a Bolsa de la compafila. Hace un afio, en la Junta
General de 2006, comenzamos a preparar la salida a Bolsa que tuvo lugar
tres meses después cumpliéndose asi uno de los principales objetivos
fundacionales de Bolsas y Mercados Espafioles.

En aquella Junta, estaban representados 130 accionistas, practicamente los
mismos que habian hecho posible la constitucién de BME en febrero de 2002.
Hoy, cerca de 50.000 accionistas estan representados en esta Junta. La
de una compafiia con un modelo de gestién integrado y orientado a ofrecer el
mejor servicio a sus clientes y que ha demostrado su eficiencia y proximidad a
todas las necesidades planteadas por los accionistas, las empresas cotizadas y

la industria de valores.

Con su cotizacion, BME se ha abierto a nuevos inversores nacionales e
internacionales interesados en una actividad que ha demostrado su fuerte
potencial de crecimiento, le ha permitido consolidar la dimension publica de su
proyecto empresarial e incorporarse a la tendencia marcada por las principales

Bolsas mundiales.



Permitanme también expresar mi agradecimiento al conjunto del personal de la

compafiia por su profesionalidad y compromiso.

LA EMPRESA

BME es la gestora de los mercados de valores y sistemas financieros de
Espafia. Una empresa por donde transita la confianza de millones de
inversores y uno de los barOémetros de la economia. Los resultados
financieros que hoy presentamos, y que se concretan en unos beneficios
netos de 130,5 millones de euros, bien pueden calificarse de muy
positivos, afianzan el valor de la Compafia y permiten mantener una favorable
retribucién a los accionistas, otro de los objetivos de su gestién. Pero también
estos resultados, y ahi radica su importancia, contribuiran a seguir
desarrollando nuevos proyectos y fortaleciendo el mercado de valores espafiol

y sus oportunidades.

BME es una compafiia con gran vocacion internacional, como no podia ser
menos en un sector tan global como son los mercados financieros. Este
caracter también se refleja en el hecho de que el 40% de las acciones de la
compafiia estd en manos de accionistas no residentes, un porcentaje

superior a la media del mercado de valores espariol, que se sitia en el 34,2%.

En este ambito, hay que destacar también que el peso de la inversion
foranea en la Bolsa espafola sigue alcanzando niveles
extraordinariamente relevantes. EIl porcentaje de participacion de los no
residentes en la contratacion total del mercado alcanza el 60%, lo que refleja,
un afio mas, el atractivo internacional del mercado espafiol y su competitividad

frente a otras Bolsas.




BME ha alcanzado en un breve periodo de tiempo, desde su fundacion en
2002, una masa critica muy importante. La compafia se ha transformado,
ha crecido en todas sus areas de actividad y beneficios y, poniéndola en valor
ante el mercado, ha alcanzado una capitalizacion en torno a los 3.200

millones de euros.

BME ocupa una posicidon relevante a escala mundial. Con datos de la
World Federation of Exchanges, BME se sitla entre las 10 primeras Bolsas
en todas sus areas de actividad: es la 72 por volumen de contratacion de
acciones (la 42 europea), la 92 por capitalizacion del mercado, la 12 por
contratacion de renta fija, la 5% por numero de contratos de futuros sobre

acciones y la 62 por financiaciéon a empresas.

Estos datos muestran el significativo peso de la empresa en todas las areas
fundamentales del sector y su diversificacion. Ninguna otra Bolsa del mundo

esta presente, como lo estd BME, en todas estas areas en posiciones lideres.

Permitanme subrayar también que el ratio de eficiencia, que mide las
unidades de coste necesarias para producir una unidad de ingreso, ha pasado
en términos acumulados del 38,2% en 2005 al 33,5% al finalizar 2006.
Actualmente, podriamos hablar del 24%, convirtiendo a la sociedad en una

de las mas eficientes del mundo.

EL MERCADO

Coincidiendo con su 175 aniversario, la Bolsa espafola cierra el mejor
ejercicio de su historia con el siguiente balance: volimenes de contratacion y

capitalizacion de renta variable por encima del billén de euros, 10 OPVs, 22




OPAS autorizadas por un equivalente monetario superior a los 102.000
millones, ampliaciones de capital por valor de 26.747 millones de euros, 23.000
millones en dividendos, casi un billon de euros de contratacion de Deuda
Corporativa y 150.000 millones de nueva financiacion y 47 millones de

contratos de opciones y futuros negociados.

2006 ha sido el cuarto afio consecutivo de alzas para las principales plazas
bursatiles mundiales, entre las que ha destacado especialmente la espafiola. El
principal indicador de la Bolsa, el IBEX 35, ha desbordado repetidamente a lo
largo del afio sus maximos histéricos y ha subido un 31,79%.

La contratacion de la Bolsa espafiola en 2006 también ha roto por primera
vez la cifra emblemética del billon de euros. Alcanz6 1,15 billones de euros
negociados en el Sistema Electrénico (SIBE) y registra un crecimiento superior
al 35%.

El incremento de la contratacion electronica en la Bolsa espafiola en los cuatro
afos alcistas supera a los principales mercados europeos, la Bolsa de Londres,
Euronext, la Bolsa alemana y la Bolsa italiana, segun los datos de la
Federacion Europea de Bolsas.

La capitalizacién del mercado espafiol también ha roto en 2006 la barrera
del billbn de euros. Las compafias espafiolas cotizadas han sido las
verdaderas protagonistas del afo. Su extraordinario nivel de actividad
corporativa ha trascendido las fronteras espafiolas convirtiéndose en uno de los
fendmenos financieros del afio en todo el mundo. Las multinacionales
espafolas, cada vez mas grandes, han participado en muchas de las grandes

adquisiciones cerradas durante el afio.



Sin el nivel de madurez alcanzado por la Bolsa espafiola en los dltimos afios
todos estos procesos, con gran probabilidad, no hubieran podido producirse en
las condiciones que lo han hecho. En el caso de las multinacionales espafiolas,
la Bolsa espafiola ha sido instrumento clave para canalizar financiacion
exterior hacia esas compaiiias y les ha permitido acometer estrategias que

solo con ahorro o autofinanciacion no hubiera sido posible.

La Bolsa espafiola ha canalizado mas de 175.000 millones de euros de

financiacion al sector privado en 2006.

Los servicios de BME relacionados con activos de renta variable constituyen el
buque insignia del negocio de la compafiia. En 2006 los ingresos procedentes
de este area han crecido a un fuerte ritmo anual al calor del dinamismo de
inversores y empresas y el desarrollo de nuevos productos puestos a

disposicion de la comunidad financiera por parte de BME.

Por su parte, el mercado espafiol de Deuda Corporativa ha vuelto a ser un
referente para la financiacion del sector privado de la economia. La
financiacion neta aportada por la deuda privada alcanz6 los 146.000
millones de euros, un 9% por encima de los ya espectaculares registros de
2005. La financiacion exterior de la economia espafiola sigue asentada
firmemente en los instrumentos de deuda corporativa, principalmente aquellos

con garantia hipotecaria.

La existencia de Mercados de Renta Fija entre las distintas actividades que
constituyen el negocio y los servicios que oferta BME, permite a la compaiiia
diversificar sus fuentes de ingresos, aporta opciones nuevas de
crecimiento y complementa los ingresos de otras areas de actividad como

son la de Listing o la de Liquidacion.



El Mercado de Derivados espafol también ha batido su récord histérico de
contratacion en 2006 y crece significativamente en todas sus magnitudes. La
ligera recuperacion de la volatilidad, su clara estrategia de captacién de
miembros internacionales y la actividad en el mercado de contado han
impulsado los volumenes que han superado los 47 millones de contratos al
cierre del afo, nuevo maximo histérico. ElI volumen nominal equivalente
negociado se acerca a los 900.000 millones de euros, un 50% superior al del

afio pasado.

Por su parte, la liquidacion bursétil ha experimentado un importante
incremento, alcanzandose los 4.500 millones de euros de media diaria,
frente a los 3.300 millones de euros de media del afio 2005. El numero de
operaciones liquidadas también ha registrado un incremento de casi un 32%

respecto al afio anterior.

Y frente a los retos del futuro, la Bolsa espafiola se presenta como lider en
uno de los aspectos mas importantes de cualquier mercado de valores: la

liquidez.

En los dltimos ejercicios la liquidez se ha consolidado como uno de los
principales activos de la Bolsa espafiola aportando solidez, profundidad y
confianza al mercado. La mejora de la liquidez del mercado es especialmente
visible en los principales valores cotizados. Tres valores de la Bolsa espafiola
son los mas negociados en la zona euro y algunos otros estan también entre

los primeros.

Espafia es el Unico pais junto a Francia que tiene tres valores entre los diez

mayores del Euro Stoxx 50.



Contratacion, capitalizacion, liquidez, financiacion y base social son los
elementos claves que configuran un mercado de valores desarrollado y eficaz.
BME opera un mercado en el que todos estos factores han batido récords
historicos en 2006, lo que supone un soporte de confianza y buenas

perspectivas para la compafia.

EL EJERCICIO

En cuanto a sus resultados econdémicos, Bolsas y Mercados Espafioles ha
registrado en 2006 un beneficio neto de 130,5 millones de euros, con un
crecimiento del 28% sobre los 102,1 millones de euros del mismo periodo de
2005, lo que confirma la linea de resultados positiva mostrada hasta la fecha

por el grupo.

Los resultados antes de intereses, impuestos, pérdidas netas por deterioro y
amortizaciones (EBITDA) durante el ejercicio, que ascendieron a 191,35
millones de euros, mostraron una mejora generalizada y un crecimiento del
30,7% en relacion a 2005.

La buena evolucién de los resultados viene a confirmar el gran dinamismo que
presenta el Grupo y la mejora en su gestion, lo que permite aprovechar el
desarrollo y la actividad actual de los mercados financieros para reforzar

nuestra posicion competitiva y un adecuado crecimiento futuro.

Los ingresos de explotacion superan en un 21% los obtenidos en el
ejercicio anterior y alcanzan los 287,74 millones de euros, en tanto que los
costes operativos lo hacen un 6,4%, que son inferiores si se consideran los

extraordinarios ligados a las nuevas instalaciones.




Quisiera resaltar igualmente, sefiores accionistas, que BME ha mantenido y
mantiene su firme compromiso con llevar a cabo una importante politica de
retribucion al accionista y, en este sentido, durante este ejercicio se
duplicard, si asi lo deciden ustedes, el dividendo ordinario de 2005. En
cuatro afios, la compaifiia ha distribuido mas de 500 millones de euros en

dividendos.

GESTION ACTIVA

BME es una empresa altamente competitiva en el desarrollo de proyectos
y prestacion de servicios. Una compafiia volcada en una gestion activa.
Todas las areas de negocio estudian y desarrollan nuevas iniciativas en todo

momento para impulsar los ingresos y crecer.

2006 ha sido también un ejercicio marcado por las novedades para la industria

financiera espafola en el cual se han hecho realidad importantes proyectos.

El Mercado Alternativo Bursatil (MAB), que comenzé a funcionar el 29 de
mayo, para dar respuesta a valores que, por sus especiales caracteristicas,
requieren un tratamiento singularizado, ha tenido una acogida muy positiva y, a
dia de hoy, 3.123 SICAV pueden contratarse en este mercado, que ofrece a
las compaiiias un sistema electronico de negociacion y el subsiguiente sistema
de liquidacion y registro de anotacion en cuenta. La practica totalidad de las

SICAV de Espafia se negocian ya a través de este sistema.

Ademas, con el objetivo de ofrecer un nuevo servicio a la comunidad financiera
e inversora, el MAB también ha aprobado la creacion de un nuevo segmento

en el mercado para la cotizacion de Entidades de Capital Riesgo (ECR).




También est en fase de desarrollo un nuevo segmento en el MAB para que
puedan cotizar empresas en expansion de baja capitalizacion. Creo que
este proyecto va a ser especialmente interesante para el amplio tejido
empresarial espafol de este tipo de sociedades y esperamos que estard en

funcionamiento antes de que acabe el afo.

BME ha puesto también en funcionamiento durante el ejercicio el nuevo
segmento de fondos cotizados (ETF) en Espafia. Actualmente ya cotizan en
el mercado cinco ETF. Tres de ellos referenciados al indice IBEX 35 y dos
referenciados al EUROSTOXX. Ademas de los ETF sobre el indice IBEX 35®,
el segmento contempla el lanzamiento en un futuro préximo de nuevos
productos sobre otros indices tanto de la familia IBEX® y LATIBEX como de

indices internacionales.

BME ha lanzado nuevos indices negociables, el IBEX TOP DIVIDENDO vy el
FTSE LATIBEX BRASIL. Los nuevos indicadores cubren los valores de la
Bolsa esparfiola con mayor rentabilidad por dividendo y los valores brasilefios
del mercado LATIBEX. Proximamente se lanzaran ETFs referenciados a
estos indices, ampliando la gama de productos disponibles para la comunidad

inversora.

Con estas iniciativas BME cumple con su objetivo de contribuir a mejorar la
competitividad de la industria bursatil espafiola y de colaborar con la
comunidad financiera en el desarrollo e incorporacion de nuevos productos

financieros capaces de cubrir las necesidades de emisores e inversores.

Entre otros proyectos e iniciativas de trascendencia publica, quiero resaltar el

desarrollo del folleto electronico en el Mercado de Renta Fija, un gran



avance para la modernizacion del mercado y hacerlo mas competitivo, y el

incremento del nimero de miembros en el Mercado de Derivados.

Quisiera igualmente mencionar dos productos: turbo warrants, que son una
novedad y los certificados, que esperamos que puedan desarrollarse

completamente en el mercado de valores espafiol.

La compafia ha desarrollado nuevas aplicaciones tecnoldgicas en sus
plataformas informéticas para actualizarlas y dar respuesta a las necesidades

de los miembros y clientes.

Hoy las Bolsas de Valores se han convertido en empresas de tecnologia punta
gue ofrecen servicios y productos cada vez mas sofisticados e innovadores a la
comunidad financiera. Simplemente observemos las posibilidades de inversion
a través de los mercados gestionados por BME dentro de una creciente
diversificacion: acciones, warrants, certificados, ETF, valores extranjeros,

opciones y futuros, SICAVS, etc.

La competencia entre operadores de mercados internacionales es cada vez
mas importante, BME ha encontrado su hueco y se ha consolidado una
posicion destacada en el mapa financiero internacional por su tecnologia,

proyeccién exterior y capacidad de atraer capitales.

Estos principios, como el de la tecnologia y la fiabilidad, BME ha demostrado

su capacidad para trasladarlos a proyectos concretos y competitivos.

En este sentido, la fiabilidad que el mercado espafiol presenta lo da la

experiencia y el trabajo bien hecho. La gestion del RENADE, el registro de
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emisiones de CO2 otorgado a IBERCLEAR por parte del Gobierno o las
actividades en el sector eléctrico para Red Eléctrica y los principales
operadores son ejemplos de la confianza mostrada por la sociedad en la Bolsa

espafola.

La inversion continua en tecnologia y una fiabilidad alta en todos
nuestros sistemas, permiten a BME enfrentarse a los retos de la Sociedad
de la Informacion, los avances de Internet y los continuos cambios en el
ambito de la tecnologia, las comunicaciones y los nuevos entornos regulatorios,

como la MiFID.

La presencia internacional de BME y su capacidad de innovacién tecnol6gica
estan presentes hoy en un amplio nimero de proyectos llevados a cabo por la
compainiia en diferentes paises del mundo: Venezuela, Tailandia, Chile, Serbia,
México, Rumania, Bosnia, etc, son testigos de la presencia de la tecnologia de

BME en sus mercados.

Seflores accionistas, la compafila va a continuar en esta linea de
internacionalizacion y de exportacion de nuestra tecnologia y servicios.
Creemos que este area va a aportar en el futuro mas ingresos por lo que no
escatimamos esfuerzos en todos aquellos proyectos 0 concursos

internacionales que se van haciendo publicos.

Destacamos que BME se encuentra en la actualidad concursando en diversas

licitaciones convocadas en Latinoamérica, Europa, Africa y Asia.
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NUEVA SEDE OPERATIVA

En el ambito corporativo, BME completd en julio de 2006 el traslado de

empresas y areas de negocio al nuevo complejo de Las Rozas.

La concentracién de las distintas areas de negocio y las diversas compaiiias de
BME en un anico complejo, dotado de la mas avanzada tecnologia, supondra
un incremento de la calidad de los servicios que BME presta al mercado y a los
agentes que intervienen en la industria financiera. Representa también un
claro avance en el proceso de dimensionamiento, puesta en valor e

integracion del Grupo.

Dicha integracion supone para BME un paso importante hacia su pleno
desarrollo, en linea con lo que en las Ultimas décadas han venido haciendo las
principales Bolsas del mundo que han adquirido sedes nuevas, mas
funcionales y adecuadas a las necesidades actuales. Entre ellas destacan
especialmente los avances tecnolégicos, para alojar los servicios cada vez mas
numerosos Yy sofisticados que ofrecen a sus clientes, reservando sus edificios
tradicionales y emblematicos como espacio representativo e institucional. El
traslado e integracién de todos los equipos en un nuevo edifico

representara una significativa reduccién de costes.

Ademas, supone un avance importante en la consolidacién de una nueva
cultura de empresa acorde con la importancia y proyeccion de BME en el

sector financiero y en el conjunto empresarial espafiol.
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Acabo de resumirles lo que ha sido un magnifico ejercicio para BME desde el
punto de vista de la actividad en todas sus &reas de negocio y desde la cuenta
de resultados. Podemos anticipar que lo que va de 2007 se presenta con

cifras muy positivas.

AVANCE DE LAS CIFRAS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2007

Sefiores accionistas, BME ha comunicado hoy a la CNMV y mafana
presentara a la comunidad financiera el avance de resultados del primer
trimestre de 2007. Creo que, naturalmente, la Junta General de Accionistas

merece una breve valoracién de los datos.

El comportamiento del mercado en estos tres primeros meses ha sido, de
nuevo, muy positivo, y en esta linea, los resultados financieros de la compairiia

recogen igualmente una evolucion muy favorable.

En Renta Variable, el volumen efectivo negociado en el primer trimestre se ha

incrementado en un 53,8 por ciento respecto al mismo periodo del afio 2006.

El volumen de contratacién de Deuda Corporativa alcanza un incremento del

36,3 por ciento sobre el mismo periodo del afio anterior.

Ha sido muy destacado el comportamiento de los productos derivados,
destacando los Futuros IBEX 35, con un crecimiento del 44% , y los Futuros

Mini IBEX 35, con un crecimiento del 86%.
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El afio 2007 ha comenzado en el area de Compensacion y Liquidacién con
positivos datos de actividad. El nUmero de operaciones liquidadas en el primer
trimestre de 2007, incluyendo renta variable, renta fija privada y deuda publica,

ha aumentado un 35% en relacion al mismo trimestre del afio 2006.

Estos datos han permitido un arranque del primer trimestre muy satisfactorio en
cuanto a los resultados de la compafiia. Los beneficios netos en el trimestre
han ascendido a 50,1 millones de euros, lo que representa un crecimiento

del 53,8% frente a los 32,6 millones del primer trimestre de 2006.

Conviene destacar finalmente la significativa mejora del ROE que se ha situado

en el 44,3% al cierre de marzo del 2007.

EL SECTOR BURSATIL

Las Bolsas se encuentran en el centro del debate econdémico-financiero
mundial por su relevancia y por su significacién en las economias de los paises

desarrollados.

El sector bursatii mundial estd apuntando movimientos significativos en el
orden corporativo. La evolucién de estos movimientos de los operadores de
mercados pone de relieve la complejidad de esos procesos y la conveniencia

de actuar con prudencia.

BME ve positivamente todo movimiento entre las Bolsas que suponga
beneficios para los inversores y participantes en el mercado y sigue con la

maxima atencion toda actuacion en este sentido. Somos, al mismo tiempo,
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muy conscientes de las diversas modalidades que pueden darse:

consolidacion, integracion, colaboracion, etc.

Pueden estar seguros de que la Bolsa espafiola esta perfectamente
capacitada para competir en cualquier circunstancia o entorno. Como he
mencionado al comienzo de mi intervencién, BME gestiona la cuarta Bolsa
europea y la séptima del mundo por contratacion y se sitia entre las 10
primeras Bolsas del mundo en todas sus éareas de actividad. Puesto
claramente por encima del que nos corresponderia por el tamafio econémico

del pais.

Hacer empresa es garantizar el futuro. El crecimiento en los resultados, que
han pasado en tres afios de 58 millones de euros a 130 millones, la fortaleza
financiera, con mas de 427 millones en fondos propios, la masa critica que el
mercado valora en torno a los 3.200 millones, la retribucion al accionista, 500
millones de euros distribuidos en cuatro afios, y el dinamismo en la gestion, con
7 éareas de actividad con numerosos servicios y proyectos en marcha, son
algunos de los resortes que soportan nuestra tension competitiva con la que
nos medimos en el mercado global y en los que basamos nuestra capacidad
de posicionamiento ante cualquier movimiento en el mapa bursatil

mundial.

A todo esto hay que sumar que BME cuenta con recursos estratégicos
importantes como pueden ser su proyeccion en Iberoamérica, su avanzada
tecnologia o su estructura integrada, combinada con una diversificacién que le
convierte en uno de los operadores de mercados financieros mas completos en

cuanto a areas de actividad.

Manifestamos, en consecuencia, nuestra ambicion de ser parte activa en la

configuracion del futuro entorno burséatil global porque interpretamos la
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competencia como una magnifica oportunidad y contamos con suficientes
medios financieros, tecnolégicos y humanos para asegurar que cualquier
opcion posible que BME considere garantizara los intereses de nuestros
accionistas, de la industria de valores y del conjunto de la economia

espafola.

Ademas de rendir cuentas a la Junta General de Accionistas mi deseo ha sido
hacerles participes del atractivo compromiso de futuro de nuestra empresa al

gue les convoco a todos ustedes.

Muchas gracias por su asistencia.
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